MERO CR, a.s.
eralupv nad Vitavou
1CO: 60193468

Pololetni zprava emitenta kétovaného cenného papiru za prvnich 6
mésicl roku 2005 podle § 119 zakona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na
kapitalovém trhu a podle vyhlasky Komise pro cenné papiry ¢. 264/2004
sb.

Ve sledovaném obdobi naSe spole¢nost dosahla zisku po zdanéni podle IAS/IFRS
ve vysi 66,64 mil. K¢.

Na pocatku roku 2005 (27. 1. 2005) doSlo k havarii na ropovodu Druzba, naklady na
odstranéni havarie i jejich nasledkd ovlivnily i hospodafeni vtomto roce. VétSina
nakladl souvisejicich s havarii bude uhrazena pojistovnou. Ocekavame, zZe celkovy
dopad do hospodareni spolecnosti bude necelych 10 mil. KE. DalSim vydajem
souvisejicim pfimo s havarii je i vnitfni inspekce ropovodu Druzba na trhliny, jejiz
celkova cena by méla byt cca 50 mil. KE. Tento vydaj vSak bude v souladu
s IAS/IFRS zohlednén v ramci rozvahy jako fixni aktivum a bude odepisovan po dobu
5 let.

V prubéhu prvniho pololeti roku 2005 dosahovala prfeprava obéma ropovody v
priméru cca 600 tis. tun mésicné. Praimérna preprava na ropovodu Druzba se
pohybovala mési¢né kolem 423 tis. tun, nejvysSi mnozstvi bylo pfepraveno v dubnu
(cca 488 tis. tun), timto narlstem se Castené kompenzoval pokles pFepravy na
ropovodu IKL, ktery vznikl diky neplanované zarazce rafinérie Kralupy (bfezen —
duben 2005). Primérna preprava ropovodem IKL byla mési¢né necelych 180 tis. tun
(TAL — 170 tis. tun), od kvétna se objem prepravy ropovodem IKL zvySil a v ¢ervnu
dosahl 228 tis. tun.

Od unora do dubna 2005 doSlo k dalSimu naskladnéni ropy do tanku H22. Bylo
nacerpano celkem 82 tis. tun. Objem skladované ropy v puvodnich nadrzich byl
trvale 479 tis. tun, stav v novych tancich byl ke konci €ervna 2005 202 tis. tun.
Fakturace se fidi podle Dodatku €. 9 ke ,smlouvé o ochranovani ...“ na jeho zakladé
doSlo k upravé tarif za skladovani s plsobnosti od 1. dubna 2005. Tarify platné pro
obdobi 1. 4. 2005 — 31. 3. 2006 jsou nasledujici:

- skladovani — pavodninadrze ..............ccooeiiiiiiiin. 410,61 K&/ t/rok
- skladovani —nové Nadrze .........oooiiiiiiiiiiiin 3.424 tis. K¢ / tank / més.

Ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku dosahla spole€nost téméf shodného
zisku po zdanéni (65,2 mil. KE v roce 2004):

- negativni dopad havarie na ropovodu Druzba byl CasteCcné kompenzovan
mezironim narUustem trzeb z pfepravy a skladovani (meziro¢ni narUst
provoznich vynosu a nakladu),

- ve srovnani s rokem 2004 doSlo k vyraznému narUstu odpist dlouhodobého
hmotného majetku (0 cca 30 mil. K&), jedna se o postupné vyvadeéni
jednotlivych etap investi¢ni akce ,RozSifeni CTR Nelahozeves®.



Do konce roku 2005 neocekavame, kromé& mirného narlistu objemu prepravy a
skladovani (dojde k naskladnéni dalSich cca 100 tis. tun), Zzadné vyrazné zmény vuci
souCasnému stavu. Ke konci roku 2005 bude ukonéeno vyvadéni investi¢ni akce
,RozSifeni CTR Nelahozeves® ( v pfistim roce se projevi v dalSim naristu odpisu
dlouhodobého hmotného majetku). Oc&ekavany hospodarské vysledky ke konci roku
2005 odhadujeme ve zhruba stejné vysi jako v pfedchozich letech.

Komentar k rozvaze:

Polozka Jina dlouhodoba aktiva predstavuje zejména dlouhodobou pujc¢ku dcefiné
spoleCnosti ve vySi 3 016 688 tis. KC resp. 3 151 781 tis. k 30. 6. 2005 resp.
k 31. 12. 2004 a dlouhodobé investice drzené do splatnosti. Dlouhodobé investice
drzené do splatnosti  pfedstavuji cenné papiry Euro Medium Term Notes
(denominované v K¢&) nakoupené v fijnu 2004, vydané spolecnosti Société Générale
Acceptance N. V. (SG). Tyto cenné papiry, nakoupené za nominalni hodnotu
200 000 tis. K¢, jsou tvofeny kombinaci tzv. zero-coupon-bond a finan¢niho derivatu.
K datu pofizeni, tj. k 7. Fijnu 2004, byla oddélena diskontovana hodnota zero-
coupon-bond ve vysSi 165 180 tis. KE od hodnoty derivatu ve vysi 34 820 tis. KC.
Diskontovana hodnota dluhopisu splatného v kvétnu 2005 byla vypoctena za pouZiti
sazby 4,25% p.a. Tato sazba odpovida diskontni sazbé, kterou SG aplikuje na
finan¢ni instrumenty podobného charakteru jako je zero-coupon-bond. Hodnota zero-
coupon k 30. 6. 2005 resp. 31. 12. 2004 dosahuje vySe 169 890 tis. K resp. 166 801
tis. K& v€etné alikvotniho urokového vynosu. Financni derivat vynofeny z tohoto
instrumentu je zachycen ve vysi 39 870 tis. KE resp. 39 160 tis. K&, coz predstavuje
jeho realnou hodnotu k 30. 6. 2005 resp. 31. 12. 2004.

Ostatni dlouhodobé zavazky — v této poloZce jsou vykazany pfedevSim emitované

dluhopisy v celkové nominalni hodnoté 2 000 mil. K¢, které jsou vefejné
obchodovatelné na vedlejSim trhu Burzy cennych papirt Praha.
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