
MERO �R, a.s. 
Kralupy nad Vltavou 
I�: 60193468 
 
Pololetní zpráva emitenta kótovaného cenného papíru za prvních 6 
m�síc� roku 2009 podle § 119 zákona �. 256/2004 Sb. o podnikání na 
kapitálovém trhu a podle vyhlášky Komise pro cenné papíry �. 264/2004 
sb. 
 
Ve sledovaném období naše spole�nost dosáhla zisku po zdan�ní podle IAS/IFRS 
122,61 mil. K�.  
 
V první polovin� roku 2009 m�lo na objem p�epravy zásadní vliv prodloužení zarážky 
v rafinerii v Kralupech, p�vodní termín dokon�ení byl plánován na 15. 5. 2009, avšak 
tato zarážka byla ukon�ena až 3. �ervna 2009. Tento výpadek se týkal p�edevším 
p�epravy ropovodem IKL, který se poda�ilo jen �áste�n� kompenzovat p�epravou 
ropovodem Družba. Celkem bylo p�epraveno ropovodem Družba 2,706 mil. tun ropy 
(pr�m�rný m�sí�ní objem – 451 tis. tun). Objem p�epravy ropovodem IKL dosáhl za I. 
pololetí roku 2009 pouze 0,794 mil. tun, což je o více než 0,5 mil. tun mén� než za 
stejné období roku 2008 (pr�m�rný m�sí�ní objem – 132 tis. tun). Svého m�sí�ního 
maxima dosáhla p�eprava v m�síci b�eznu a �inila 651 tis. tun. Celkem bylo 
p�epraveno k 30. 6. 2009 3,500 mil. tun ropy, což je o 492 tis. tun mén� než za stejné 
období roku 2008. Vzhledem k aktuálnímu vývoji a sou�asn� obecn� nižší poptávce 
po ropných produktech v d�sledku pokra�ující hospodá�ské krize nelze s jistotou 
zaru�it, že plánovaný objem p�epravy na rok 2009 (7,7 mil. tun) bude zcela zajišt�n. 
 
V pr�b�hu m�síce �íjna a listopadu 2008 došlo k naskladn�ní nádrže H11 a b�hem 
m�síce dubna a kv�tna 2009 došlo k naskladn�ní nádrže H12, objem skladované 
ropy v nových tancích se tak zvýšil na 602 tis. tun. Stav ropy v p�vodních nádržích 
z�stává trvale na 479 tis. tunách, celkový objem skladované ropy �iní k 30. 6. 2009 
1,081 tis. tun. Podle „Dodatku �. 11 ke smlouv� o ochra�ování státních hmotných 
rezerv“ došlo k úprav� tarif� za skladování v souvislosti s naskladn�ním nádrží H11 a 
H12. Zárove� v souladu s „Dodatkem �. 10 ke smlouv� o ochra�ování státních 
hmotných rezerv“ došlo k mírné úprav� tarif� za skladování s p�sobností od 1. dubna 
2009 do 31. b�ezna 2010. 
 
Ve srovnání se stejným obdobím minulého roku poklesl zisk po zdan�ní o zhruba 68 
mil. K� (01-06/2008 : 190,83 mil. K�): 
  
- Nejvýrazn�ji se na meziro�ním poklesu projevil významný propad v p�eprav� 

ropy, který byl �áste�n� kompenzován nár�stem tržeb ze skladování 
v souvislosti s naskladn�ním nov� vybudovaných nádrží H11 a H12.  

 
- V souvislosti s vyvedením významných investi�ních akcí do majetku 

spole�nosti ( mj. nádrže H11 a H12, �S Benešovice) došlo k meziro�nímu 
nár�stu odpis� o zhruba 20 mil. K�.  

 
- Výše provozních náklad� ani finan�ní výsledek nem�ly na pokles zisku vliv. 

 



Ve druhé polovin� roku o�ekáváme vyšší �erpání provozních náklad�, vzhledem 
k tomu, že v tomto období budou postupn� dokon�eny plánované akce 
dlouhodob�jšího charakteru p�edevším z oblasti oprav, údržby a služeb. V sou�asné 
dob� nelze zcela spolehliv� odhadnout jaká bude realizována p�eprava 
v následujících m�sících. O�ekáváme, že bude mírn� vyšší než v první polovin� 
roku, p�edpokládáme, že by se celkový objem p�epravy ropy mohl pohybovat 
v rozmezí 7,55 – 7,70 mil. tun. V závislosti na celkovém objemu p�epravené ropy je i 
plánovaný zisk po zdan�ní ke konci roku 2009, který odhadujeme zhruba v rozsahu 
245 – 260 mil. K�. 
 
 
Komentá� k rozvaze: 
 
Snížení položky Pohledávky z obchodního styku a Jiná krátkodobá aktiva oproti 
konci roku 2008 je zp�sobeno úhradou náklad� dokon�ených investi�ních akcí 
provád�ných  pro  t�etí osoby a zejména vyplacením dividend za hospodá�ský rok 
2007 ve výši 129 mi K� 
 
Ke zvýšení v položce Fondy oproti  stavu k 31.12.2008 došlo v d�sledku p�íd�lu 
nerozd�leného zisku roku 2007 do Rezervního fondu ve výši 16,9  mil. K� a 
sou�asn� nepatrným snížením  reálné  hodnoty zajiš�ovacího forwardu.  
 
Snížení položky Závazky z obchodního styku bylo umožn�no úhradou závazk� 
v souvislosti s dokon�ením rozpracovaných investi�ních akcí. Snížení položky 
Ostatní krátkodobé závazky zejména doplatkem �istých dividend za hospodá�ský rok 
2007 v lednu 2009 jedinému akcioná�i a to ve výši  129 mil. K�. 
 
 
26. srpna 2009 
 
 
 
       ………………………………                                ……………………………………. 
               Ing. Vít T�ma                                                            Ing. Vlastimil Boura 
  místop�edseda p�edstavenstva  a                                        �len p�edstavenstva a  
      provozn� - technický �editel                                                   finan�ní �editel 
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Běžné období Minulé období

Datum 30.6.2009 31.12.2008

Dlouhodobá aktiva celkem 10 652 317 10 798 253

Budovy, pozemky, zařízení 7 741 197 7 872 173

Dlouhodobé investice 2 465 055 2 465 055

Jiné dlouhodobé finanční investice k prodeji 0 0

Goodwill 0 0

Jiný nehmotný majetek 827 1 279

Jiná dlouhodobá aktiva 445 238 459 746

Krátkodobá aktiva celkem 1 644 130 1 821 025

Hotovost a peněžní ekvivalenty 1 343 580 1 334 461

Zásoby 30 156 35 936

Pohledávky z obchodního styku 112 865 157 605

Jiná krátkodobá aktiva 157 529 293 023

Aktiva celkem 12 296 447 12 619 278

Aktiva



Běžné období Minulé období

Datum 30.6.2009 31.12.2008

Vlastní kapitál celkem 9 509 784 9 393 981

Upsaný základní kapitál 8 430 921 8 430 921

Fondy 315 395 305 298

Nerozdělený zisk / (neuhrazená ztráta) 763 468 657 762

Menšinový vlastní kapitál (menšinové podíly) 0 0

Ostatní vlastní kapitál 0 0

Dlouhodobé závazky 2 648 349 2 636 920

Dlouhodobé úvěry 0 0

Odložená daň 373 533 345 524

Dlouhodobé rezervy 0 0

Ostatní dlouhodobé závazky 2 274 816 2 291 396

Krátkodobé závazky 138 314 588 377

Závazky z obchodního styku 40 259 189 898

Krátkodobé úvěry 0 0

Krátkodobá část dlouhodobých úvěrů 0 0

Splatná daň ze zisku 4 889 0

Krátkodobé rezervy 0 0

Ostatní krátkodobé závazky 93 166 398 479

Vlastní kapitál a závazky celkem 12 296 447 12 619 278

Pasiva



Běžné období Minulé období

Datum 30.6.2009 30.6.2008

Provozní výnosy celkem 890 603 952 885

Provozní náklady celkem 435 899 433 585

a) Osobní náklady 56 638 44 525

b) Suroviny, materiál, energie a související 
služby

345 590 362 747

c) Jiné provozní náklady 32 671 26 313

Provozní zisk (EBITDA) 454 704 519 300

d) Odpisy 224 995 204 499

1. Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 224 689 204 193

2. Odpisy nehmotných aktiv 306 306

Provozní zisk (EBIT) 229 709 314 801

Výnosové úroky 26 014 22 518

Nákladové úroky 102 153 102 153

Jiné finanční výnosy a náklady netto 2 906 3 507

Výnosy z dlouhodobých investic 0 0

Jiné výnosy a náklady netto 0 0

Zisk před zdaněním (EBT) 156 476 238 673

Daň z příjmů 33 870 47 847

Zisk po zdanění (včetně menšinových podílů) 122 606 190 826

- Přiřaditelný většinovým podílům 0 0

- Přiřaditelný menšinovým podílům 0 0

Výsledovka




