MERO CR, a.s.
eralupv nad Vitavou
IC: 60193468

Pololetni zprava emitenta kétovaného cenného papiru za prvnich 6
mésicl roku 2008 podle § 119 zakona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na
kapitalovém trhu a podle vyhlasky Komise pro cenné papiry ¢. 264/2004
sb.

Ve sledovaném obdobi naSe spole¢nost dosahla zisku po zdanéni podle IAS/IFRS
190,83 mil. K&.

V prvni poloviné roku 2008 bylo pfepraveno obéma ropovody v priméru 665,3 tis.
tun mésicné, coz je v priméru o 6 tis. tun mésicné méné nez za stejné obdobi roku
2007. Toto mnozstvi predstavuje celkovy objem 3,992 mil. tun ropy a tedy i mirny
pokles pfepravy ve srovnani s rokem 2007 o 36 tis. tun. Pfedevsim prvni Ctvrtleti bylo
vyrazné slabsi a to diky prodlouzeni zarazky v PARAMO az do 1. 4. 2008 a
kratkodoba zarazka v rafinérii Kralupy poCatkem bfezna. Plan pfepravy byl splnén
na 100,30%. Celkem bylo pfepraveno ropovodem Druzba 2,692 mil. tun ropy
(primérny meésicni objem — 448,6 tis. tun) a ropovodem IKL 1,300 mil. tun ropy
(pramérny mésicni objem — 216,7 tis. tun). Svého mési¢niho maxima dosahla
pfeprava v mésici dubnu a Cinila 744 tis. tun. Celkové planované objemy pfepravy se
podafilo v ramci pololeti splnit, avSak sou¢asné problémy s dodavkami ropy z Ruska
negarantuji v letoSnim roce pIiné zabezpeceni planovaného objemu pfepravy ropy.

Objem skladované ropy v pavodnich nadrzich zustava trvale na 479 tis. tunach, stav
v novych tancich €ini k 30. 6. 2008 402 tis. tun. V souladu s ,Dodatkem €. 10 ke
smlouvé o ochrafovani statnich hmotnych rezerv doslo k mirné upravé tarifu za
skladovani s pusobnosti od 1. dubna 2008 do 31. bifezna 2009.

Ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku vzrostl zisk po zdanéni o zhruba 12
mil. K€ (178,98 mil. KC v roce 2007):

- Nejvyraznéji se na meziro€nim narustu projevilo vyrazné posileni koruny od
pocatku roku 2008, tim zaroven doSlo ke snizeni nakladl za pfepravu a tim
zlepSeni hospodarského vysledku i pfi nizSich objemech pfepravy ve srovnani
s rokem 2007,

- mezironi narast fixnich nakladld byl kompenzovan narlstem financnich
vynosu, pfedevsim diky dosavadnimu pfiznivému zhodnocovani disponibilnich
finanénich prostredku.

Ve druhé poloviné roku oCekavame vys$Si Cerpani provoznich nakladl, vzhledem
ktomu, Ze vtomto obdobi budou postupné dokonceny planované akce
dlouhodobéjSiho charakteru pfedevSim z oblasti sluzeb (bezpecnostni audit,
certifikace na ISO 27001) a oprav a udrzby. V souCasné dobé nelze zcela spolehlivé
odhadnout jak bude vypadat pfeprava ropy v nasledujicich mésicich, je vSak realné
predpokladat celkovy vypadek pfepravené ropy ve vySi minimalné 170 tis.tun.
Predpokladame, ze zisk po zdanéni ke konci roku 2008 bude zhruba v urovni
257 mil. K. Tento vysledek je vSak podminén zajiSténim zpfesnéného oCekavaného



objemu pfepravy ropy. Pokud by problémy s dodavkami ropy z Ruska a Gruzie
pretrvavaly a tim by doSlo k dalSimu poklesu objemu pfepravy ropy, znamenalo by to

v v

vyhledu.

Komentar k rozvaze:

ZvySeni polozky Jina dlouhodoba aktiva oproti konci roku 2007 je zplsobeno
zvySenim realné hodnoty ménového zajiStovaciho forwardu jeho dlouhodobé casti o
171 630 tis.KE a to v disledku zmény kurzu CZK/EUR. Kratkodoba c¢ast tohoto
forvardu ovlivnila polozku Jina kratkodoba aktiva.

Ke zvySeni v polozce Fondy o 169 mil. KE oproti stavu k 31.12.2007 dosSlo
v dusledku pFidélu nerozdéleného zisku roku 2007 do Rezervniho fondu ve vySi 15
mil. K€ a zvySeni realné hodnoty zajiStovaciho forwardu o 154 mil. K¢.

SniZeni polozky Hotovost a penézni ekvivalenty a polozky Ostatni kratkodobeé
zavazky je zplsobeno doplatkem Cistych dividend za hospodarsky rok 2006 v lednu
2008 a to ve vysSi 429 977 tis. K¢C.

26. srpna 2008

Ing. Vit Tuma Ing. Vlastimil Boura
mistopfedseda predstavenstva a Clen predstavenstva a
provozné - technicky reditel financni Feditel
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Aktiva

Bézné obdobf Minulé obdobi

Datum 30.6.2008 31.12.2007

Dlouhodobé aktiva celkem 10 855 692 10 709 551
Budovy, pozemky, zafizeni 7 866 087 7 891270
Dlouhodobé investice 2673279 2673279
Jiné dlouhodobé finanéni investice k prodeji 0
Goodwill 0
Jiny nehmotny majetek 1325 1631
Jina dlouhodoba aktiva 315001 143 371
Kratkodoba aktiva celkem 1660 466 1971 551
Hotovost a penézni ekvivalenty 812 764 1169 087
Zasoby 26 809 28 360
Pohledavky z obchodniho styku 156 151 153 816
Jina kratkodoba aktiva 664 742 620 288
Aktiva celkem 12516 158 12 681 102




Pasiva

Bézné obdobf Minulé obdobi

Datum 30.6.2008 31.12.2007

Vlastni kapital celkem 9 394 856 9202 676
Upsany zakladni kapital 8430 921 8430 921
Fondy 453 618 284 207
Nerozdeéleny zisk / (neuhrazena ztrata) 510317 487 548
MenSinovy vlastni kapital (menSinové podily) 0 0
Ostatni viastni kapital 0 0
Dlouhodobé zavazky 2657 197 2573 153
Dlouhodobé uvéry 0
Odlozena dan 366 783 282 062
Dlouhodobé rezervy 0
Ostatni dlouhodobé zavazky 2290414 2291 091
Kratkodobé zavazky 464 105 905 273
Zavazky z obchodniho styku 200 491 272 940
Kratkodobé Gvéry 0
Kratkodoba ¢ast diouhodobych Gvérd 0
Splatna dari ze zisku 0
Kratkodobé rezervy 0
Ostatni kratkodobé zavazky 263 614 632 333
Vlastni kapital a zavazky celkem 12516 158 12 681 102




Vysledovka

Bézné obdobf Minulé obdobi

Datum 30.6.2008 30.6.2007

Provozni vynosy celkem 952 885 933 143
Provozni naklady celkem 433 585 416 659
a) Osobni naklady 44 525 41 800
:I)uzz;oviny, material, energie a souvisejicf 362 747 330 389
c) Jiné provozni naklady 26 313 44 470
Provozni zisk (EBITDA) 519 300 516 484
d) Odpisy 204 499 206 194
1. Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 204 193 205 883
2. Odpisy nehmotnych aktiv 306 311
Provozni zisk (EBIT) 314 801 310 290
Vynosové uroky 22518 17 044
Nakladové troky 102 153 102 153
Jiné finan¢ni vynosy a naklady netto 3507 -1875
Vynosy z dlouhodobych investic 0
Jiné vynosy a naklady netto 0
Zisk pfed zdanénim (EBT) 238 673 223 306
Dafi z pijma 47 847 44 330
Zisk po zdanéni (véetné mensinovych podilt) 190 826 178 976
- Pfifaditelny vétSinovym podiliim 0
- Pfifaditelny menSinovym podilim 0




Cash Flow

Bézné obdobi

Minulé obdobi

Datum

30.6.2008

30.6.2007

Penézni toky z hlavni (provoznf) innosti

Zisk pfed zdanénim (EBT)

Odpisy

Pfijem z investic

Nakladové troky

SniZeni (zvySenf) Eistého pracovniho kapitalu

Placené troky

Placena darn ze zisku

Ostatni provozni polozky

Penézni toky z investiéni ¢innosti

Vydaj za ndkup pozemkd, budov a zafizeni
netto

Prijaty urok, prijaté dividendy a ostatni
investicni ¢innost netto

Penézni toky z financovani

Pffjem z vydani zakladniho kapitalu

Pffjem z (vydani) dlouhodobého dluhu netto

Zaplacené dividendy

Ostatni aktivity financovani

Netto pfirlistek penéznich prostfedkl a
penéznich ekvivalent(

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty k
pocatku obdobi

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty ke
konci obdobf




Vlastni kapital

ZAkladnl kapital

Emisni a%io

Ostatni fondy

Ocefiovac rozdily z
pfecendnl

Fond z pfepo&tu mén

Nerozdéleny zisk

Ostatni sloZky viastniho
kapitalu

CELKEM (pfifaditeiné
vétinovym viastnfkim)

MENSINOVY PODIL

CELKEM

POCATECNI ZUSTATEK

Zména v Gcetnich pravidlech

§ zUistatek

Prebytek z precenéni majetku

Deficit z pfecendn majetku

Zajisténi penéznich tokd

Kurzové rozdlly z pfepo&tu zahrani€nich
majetkovych podilli

Daii z poloZek nevykézanych ve vysledovce

Cisty zisk / ztrata nevyké&zan4 ve vysledovce

Cisty zisk / ztrata za ucetni obdobi ve
vysledovce

(Celkové uznané zisky a ztraty za Géstnl
obdobf

Upsany zakladni kapital

Dividendy

Prevody do fondt, pouziti fond

Vydané opce na akcie

Vlastni akcie

Ostatni zmény

KONECNY ZUSTATEK




